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O cenario atual do credito exige precisao cirurgica:
enquanto o sistema mantém alta liquidez geral, a base da
piramide atinge niveis criticos de alavancagem, acionando
mecanismos de autocorregao e novas intervencoes do

Banco Central.

Liquidez e
Resiliéncia

O SFN possui robustez e
bases solidas para absorver
choques macroecondmicos,
\ mantendo o funcionamento
\ estrutural seguro.

A Dinamica de Pressao e Resposta
no Sistema Financeiro Nacional
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Pico de
Endividamento

A base da piramide vive
um = historico de
orometimento de
1a, com inadimpléncia
‘erada nas linhas
sem garantia.

-

Contencao
Regulatoria

Freio na oferta de risco pelo
mercado e o desenho
cirdrgico de medidas
macroprudenciais de
contencao pelo BCB.
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Resiliencia Macro, Pressao Micro

A estabilidade do Sistema Financeiro Nacional permite a absor¢cao de choqgues sistémicos, mas a atual
conjuntura do créedito familiar impde um foco imediato de aten¢gdo nas camadas vulneraveis do varejo.

Foco do REF Out/2026:
Materializacao de
Risco no Varejo

Estabilidade e Liquidez Sistémica
(Fundos, Tesouraria, Corporate)
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Comprometimento de Renda
Atinge o Limite da Série Historica

A capacidade de pagamento das familias permanece sob continua e severa
pressao, alcancando um patamar inédito nos registros financeiros do pais.

Pico da Série
Historica
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O Peso Desproporcional do Endividamento
na Base da Piramide

A analise detalhada do Comprometimento de Renda Individual (CRI) revela uma
assimetria alarmante: o risco de superendividamento concentra-se nas faixas de
renda mais baixas, que abrigam a grande maioria dos clientes do SFN.

Comprometimento de Renda (CRI)

22,3 milhoes de clientes |

(2a5S.M) | » 35,2%

Volume of People

61,2 milhoes de clientes (Até 2 S.M.)

7,5 milhoes de clientes 0
(5210 S.M.) 31,5%

4,4 milhoes de clientes
(Acima 10 S.M.)




A Digitalizacao Como Catalisador
do Superendividamento

A crescente digitalizacao dos servicos financeiros eliminou o atrito transacional. Esse
avanco tecnologico ampliou drasticamente a exposicao dos consumidores de menor renda a
ofertas ininterruptas de crédito.

Smartphone
/ Apps

Acesso universal 24/7

Superendividamento Oferta

Acumulo répido de linhas Hiper-direcionada
Vtratagﬁo em um clique
. Fricgdo 4

Algoritmos impulsivos
| Zero |




A Aceleragao da Materializacao
de Risco no Curto Prazo

O comprometimento de renda ja se converteu em inadimpléncia real. A materializacao de risco
aumentou de forma contundente e mantera os balancos pressionados no curto prazo.

A expectativa e de
manutencao da
pressao no curto
prazo, sem sinais de
arrefecimento

_ imediato na

= materializacao de

Pressao no Curto Prazo perdas.




Mapeamento de Ativos Problematicos
por Modalidade de Credito

A deterioracao atinge o pico em praticamente todas as linhas voltadas para a pessoa
fisica, com forte concentracdo em modalidades sem garantia direta de renda.

O Termometro de Ativos Problematicos

Zona de Seguranga Zona de Pressdo Critica
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¢ Cartao de veiculos
6,0% — Habitacional de credito o
¢ ? 16,5% — Nao consignado

12,7% — Crédito rural

e agroindustrial I

0% 10% 20%




Pouso For¢cado: A Autocorrecao do Mercado Bancario

Diante da escalada do risco, as instituigoes financeiras ja iniciaram um movimento mecanico de defesa,

recalibrando a originacao de crédito de acordo com a garantia e o perfil do produto.

petite em modalidades

de menor risco e com garantias robustas
(habitacional, consignado).

Forte retracao nas carteiras de
maior risco e sem garantias (nao
consignado, cartdo de crédito).

| EfEra -
do Crédftﬂ ¢ao
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O Paradoxo do Programa
Credito do Trabalhador

O programa obteve sucesso em expandir 0 acesso ao consignado com taxas
acessiveis. Contudo, demonstrou efeito estrutural limitado devido a auséncia de
amortizacao de dividas antigas e toxicas.

Entrada: Novo

Crédito Acessivel

Crédito do Trabalhador fluindo
para as familias

e\

Financas
das Familias

Saida Esperada: Amortizacao
de Dividas Antigas

(Cartac/Pessoal)

Saida Real: Efeito limitado
na amortizacao de dividas
mais caras, mantendo o
comprometimento de
renda elevado

\

‘ Elevado comprometimento de renda
persiste devido ao acumulo de dividas

antigas de alto CU 4 comini Notesook



A Resposta Regulatoria: Interven¢oes Macroprudenciais no Radar

Para conter a falha gerada pela hiper-oferta e proteger a estabilidade, o Banco Central do Brasil prepara uma
resposta cirurgica focada nos segmentos de alto risco.

Pilar 2: Proteger o
Tomador Vulneravel

Pilar 1: Frear a Oferta
QELEL[TETE!

Adocao de medidas
macroprudenciais direcionadas
aos segmentos de maior risco
para mitigar a oferta excessiva
de crédito.

Criagao de barreiras contra o
superendividamento, especial-
mente nas faixas de menor
renda severamente impactadas

pela digitalizacao.

1S
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O Novo Ponto de Equilibrio:
Inclusao, Apetite e Solidez

O desafio iminente do Sistema Financeiro Nacional € calibrar as trés forgas fundamentais
para garantir que a inclusao financeira ndo se converta em ruina financeira.

O Consumidor T B O Mercado

Necessita de protecio contra S ; s Exige ajuste continuo de
o superendividamento e apetite, migrando o foco
educagao frente a oferta de linhas de alto risco para
digital com fricgao zero. modeios de criginagao

: sustentaveis.

Estabilidade
Sustentavel

O Regulador - BCB

Aplica limites
macroprudenciais como
valvulas de seguranga para
estabilizar o sistema sem

asfixiar o crédito.
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